ALPOPULAR ALMACEN GENERAL DE DEPOSITOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, salvo el valor nominal de la accion)

NOTA 1- ENTIDAD REPORTANTE

Alpopular Almacén General de Depodsitos S.A., en adelante llamada Alpopular, es una
sociedad andénima, auxiliar de servicios financieros, constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante la Escritura Publica No.6498 del 22 de diciembre de 1967 y con un
término de duracion definido hasta el 30 de junio del afio 2.050. La Superintendencia
Financiera de Colombia autorizé su funcionamiento por medio de la Resolucion 3140 del 24
de septiembre de 1993.

El objeto social principal de Alpopular es el depésito, la conservacion y custodia, el manejo y
distribucién, la compra y venta de mercancias y productos de procedencia nacional y
extranjera, la expedicion de Certificados de Depdsito y Bonos de Prenda y el otorgamiento
de crédito directo a sus clientes o la gestion de tales créditos por cuenta de ellos, en los
términos y para los fines sefalados por la Ley. También la Sociedad efectua las funciones de
Intermediacion Aduanera.

Alpopular ejerce el objeto social en su domicilio principal ubicado en Bogota y en nueve (9)
sucursales distribuidas en el territorio Colombiano. Al 30 de junio de 2009 tenia 371
empleados (358 empleados al 31 de diciembre de 2008).

Alpopular configuré desde el afo 1996 una situacion de control con el Banco Popular en su
calidad de sociedad filial.

Alpopular posee el 94.9% de participacion en el capital social de la sociedad Aladdin Cargo
S.A. cuyo objeto social es el agenciamiento de carga y el transporte publico de carga.

Dentro de las obligaciones que tiene Alpopular de consolidar estados financieros, se precisa
que por ser Aladdin Cargo S.A. una entidad vigilada por la Superintendencia de Sociedades,
no se reporta la consolidacion a la Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 2- REVELACION DE RIESGOS

La Junta Directiva y la Administracion han mantenido el control y manejo de la
institucionalizacién de una adecuada politica de revelacién de riesgos, mediante el estudio e
implementacion de diferentes normas internas como son, entre otros, el Manual Interno de
Control, Manual de Manejo de Operaciones de Tesoreria, Reglamento de Atribuciones para



Operaciones del Objeto Social, el Sistema de Control Contractual, el Sistema Integral para la
Prevenciéon del Lavado de Activos y los Procedimientos exigidos por la NTC — ISO 9001:
2000 -Sistema de Gestion de la Calidad, y durante el ultimo afo con el proceso de montaje e
institucionalizacion de los sistemas de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion al Terrorismo “SARLAFT” y de Administracion del Riesgo Operativo “SARO”
que iniciaron su vigencia a partir del 1° de julio de 2008. Con todos estos elementos se
controlan y conocen todos los riesgos, especialmente los de tipo operativo, financiero, legal y
de cartera sumado a los riesgos reputacionales y de contagio.

2.1. Dentro del semestre analizado, ALPOPULAR efectud el registro de eventos de
riesgos operativo segun lo establecido en el numeral 3.2.5. del Capitulo XXIIl de la
Circular Externa 100 de 1995, incorporado por la Circular Externa 041 de Junio de
2007 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi mismo, se ha
administrado efectivamente los riesgos operativos de acuerdo a los lineamientos
definidos y a las metodologias y procedimientos establecidos, mediante el monitoreo
y seguimiento a los eventos materializados, la generacion de reportes y estadisticas
presentadas a los gerentes de las sucursales y duefos de procesos.

Con relacion a los nuevos proyecto se ha efectuado evaluacién a los riesgos
potenciales, sus causas y la forma de mitigacion; de igual forma, como medida
preventiva, se han efectuado inspecciones a la operacion en las bodegas de la
Sucursal Bogota, para evaluar riesgos potenciales y verificar el cumplimiento de
procedimientos y controles.

Se ha efectuado el monitoreo del perfil de riesgos residual de la entidad, de acuerdo
a los criterios de caracter cualitativo y cuantitativo establecidos, con base en los
factores de riesgo internos y externos y verificada la efectividad en la ejecuciéon de
controles, no se encontrd variacion significativa que justificara la modificacion del
perfil de riesgo existente.

Dentro de las actividades definidas para desarrollar en el segundo semestre del afio

en curso, el SARO tiene establecida la verificacion del cumplimento de controles en
las sucursales. Como resultado de esta labor se definiran los mapas de riesgo
residual en cada sucursal por proceso y consolidado.

Se han definido las estrategias y procedimientos que de forma preventiva garanticen
la continuidad de las operaciones del negocio, teniendo en cuenta la situacion antes,
durante y después de un incidente, no obstante lo anterior, se encuentra pendiente la
ejecuciéon algunas pruebas, dada la complejidad y repercusién de las mismas en el
dia a dia la operacion. Estas pruebas por requerir de una adecuada planeacion y
coordinaciéon con los clientes, seran efectuadas durante el segundo semestre de
2009, para garantizar la efectividad de los planes y protocolos definidos en el B.C.P.



2.2. En cuanto al efecto econdmico derivado de la aplicacién basica de las politicas del
Sistema de Administracion del Riesgo Crediticio (SARC), se establecio el analisis cuidadoso
de los clientes para el otorgamiento de cupos para adelantar operaciones con titulos valores.
Valga anotar que la Superintendencia Financiera de Colombia excluyé con la circular 014 de
mayo 22 de 2003, a los Almacenes Generales de Depdsito en la aplicacion del SARC.

Alpopular no capta dineros del publico, por lo tanto, el manejo de su tesoreria obedece a
operaciones en donde se invierten los excedentes de su capital de trabajo o consiguiendo los
recursos necesarios cuando los sobrantes de liquidez sean inferiores al mismo.

La filosofia del area de operaciones financieras de Alpopular se basa en la busqueda de la
maxima rentabilidad con el minimo riesgo, en forma consecuente con los objetivos trazados
por la Junta Directiva, participa en los mercados financieros, de deuda publica y privada,
dentro del propdsito de rentabilidad y administracién del riesgo.

La Almacenadora no es creador de mercado, actua por cuenta propia invirtiendo los
excedentes de su capital de trabajo.

La Contraloria Interna de Alpopular asi como la Revisoria Fiscal, son los estamentos
encargados de verificar el cumplimiento de las politicas definidas por la Almacenadora para
el manejo de las operaciones de tesoreria, supervisando la actividad de disponibilidad,
cupos, limites, inversiones, fondos, condiciones de cada una de las operaciones y todo
movimiento de tesoreria.

El area de Midle Office es la encargada de la medicion del riesgo de mercado para las
operaciones con inversiones negociables, dicha area brinda informes de VAR, se controlan
limites por tipo de portafolio, control de stop Loss y atribuciones.

2.3. Otro aspecto importante en el control del riesgo, es lo relativo a la implementacion e
inicio de la operacion del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion al Terrorismo “SARLAFT”, que entré en vigencia en el mes de julio de 2008 de
conformidad con las instrucciones que la Superfinanciera establecio para tal fin, lo que nos
permitira contar con herramientas eficaces en la lucha contra dos flagelos que han golpeado
tanto nuestro pais.

De acuerdo con lo anterior, y con el objetivo de prevenir el Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo, la Unidad de Cumplimiento de Alpopular durante el 2009
desarrollara visitas a las diferentes sucursales a fin de monitorear el cumplimiento de los
procedimientos de conocimiento del cliente y los posibles riesgos en lo que se pueda
encontrar la companiia en desarrollo de las operaciones propias de su objeto social. De igual
forma, y en desarrollo de los elementos del Sistema, se realizaran capacitaciones a nivel
nacional a fin de poner en conocimiento de todos los funcionarios de la compania los riesgos
a los que la misma se ve expuesta y la forma de evitarlos desde el punto de vista del cargo
que desempanfa cada uno al interior de Alpopular.

Finalmente y en cumplimiento de las instrucciones de la Circular Externa 026 de 2008 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, se continuaran con los reportes mensuales y
trimestrales de transacciones en efectivo, clientes exonerados, productos ofrecidos por los



AGD y operaciones sospechosas con ayuda de la nueva plataforma tecnolégica establecida
para tal fin — SEVEN

NOTA 3- GOBIERNO CORPORATIVO

JUNTA DIRECTIVA Y ALTA GERENCIA: En la Almacenadora existe alto compromiso de la
Junta Directiva y de la Gerencia General respecto del manejo de las operaciones o
negociaciones dentro de parametros de buen gobierno corporativo, el cual esta liderado por
el Cédigo de Etica que estaba contenido en el Sistema Integral de Prevencion del Lavado de
Activos “SIPLA”, el cual se encuentra debidamente aprobado por la Junta Directiva y con
permanentes procesos de capacitacion a todo el personal a través del Oficial de
Cumplimiento. Estos documentos estan siendo actualizados y revisados en el montaje del
nuevo SARLAFT que iniciara su vigencia el 1° de julio/08. De todas formas, tanto la Junta
Directiva como la Gerencia General son continuamente informados de las situaciones que se
presentan, estos temas también son analizados a través del Comité de Auditoria de la Junta
Directiva.

POLITICAS Y DIVISION DE FUNCIONES: Las politicas de administracién de riesgos
emanan de la Junta Directiva y son puestas en practica por la Gerencia General, mediante
el estudio, analisis y decision sobre el contenido y procedimientos incorporados en los
diferentes reglamentos, el sistema de aseguramiento de la calidad o ante las situaciones
presentadas, especialmente en los sistemas de administracion del riesgo operativo “SARO” y
de administracion del riesgo de lavado de activos y financiacion al terrorismo “SARLAFT”. La
Revisoria Fiscal, la Contraloria Interna, el Area de Calidad y la Jefatura Nacional de
Seguridad, son los 6érganos encargados de la identificacion y prevencién de riesgos.

REPORTES A LA JUNTA DIRECTIVA: La Junta Directiva, el Comité de Auditoria y la
Gerencia General se encargan periédicamente de examinar los riesgos existentes y las
situaciones presentadas, tomando las decisiones pertinentes frente a los hechos. La
Gerencia General es la encargada de reportar a la Junta Directiva sobre las situaciones
presentadas.

INFRAESTRUCTURA TECNOLOGICA: Todas las areas de control de riesgos cuentan con la
infraestructura adecuada para brindar la informacion necesaria para la toma de decisiones.

METODOLOGIAS PARA LA MEDICION DE RIESGOS: Con las metodologias para la
medicion de riesgos existentes y puestos en practica, se identifican los tipos de riesgos en
ALPOPULAR.

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL: Las areas funcionales — operativas de la Almacenadora
son independientes, con lo que se logra un verdadero control de riesgos e informacion,
evitando asi situaciones perjudiciales.



RECURSO HUMANO: Todos los funcionarios involucrados en el control de riesgo son
profesionales, con la debida capacitacion y experiencia en su labor especifica.

VERIFICACION DE OPERACIONES: Con el sistema de control contractual implantado en
ALPOPULAR, se tienen las herramientas necesarias para controlar y verificar que las
condiciones pactadas son las mismas realizadas en la operacion. De igual forma, la
contabilizacion de las operaciones se realiza de forma rapida y precisa.

AUDITORIA: Tanto la Revisoria Fiscal, como la Contraloria Interna estan al tanto de la
celebracion, registro, control y cancelacién de las operaciones; utilizando los sistemas de
control e informacion de la empresa, asi como los suyos propios.

NOTA 4- CONTROLES DE LEY

ALPOPULAR S.A. cumplié durante el periodo analizado con los controles de Ley exigidos
por las normas generales y particulares de los Almacenes Generales de Depdsito. A la fecha
no se adelanta plan de ajuste alguno. De Igual forma la compainia cumple con el Capital
minimo exigido para los AGD y con la relacion de 36 veces el patrimonio técnico, en
mercancias almacenadas.

NOTA 5- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En la contabilidad y en Ila preparacion de sus estados financieros Alpopular observa las
normas prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales se consideran
normas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia, para las entidades
financieras, y en ausencia de normas especificas, se aplican las disposiciones del Decreto
2649 de 1993.

El periodo de acumulacién contable y los cortes de ejercicio son semestrales, al cierre de los
meses de junio y diciembre.

Alpopular aplica los siguientes métodos y politicas para la contabilizaciéon de las principales
clases de activos y pasivos, para la causacion, realizacion, valuacion y asignacion de costos
y gastos.



INVERSIONES

De conformidad con las normas, las inversiones se clasifican, valoran y contabilizan de la
siguiente manera:

a. INVERSIONES NEGOCIABLES

Corresponde a todos los titulos que han sido adquiridos con el propdsito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio. Estas inversiones se registran
inicialmente al costo, diariamente se ajustan a su valor de mercado y las fluctuaciones por
efecto de la valoracién se registran en los resultados del periodo.

El recaudo de los rendimientos de los titulos de deuda se contabilizan como un menor valor
de la inversion.

b. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Son los titulos respecto de los cuales se tiene el propdsito serio y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlos cuando menos durante un afio contado a
partir del primer dia en que fueron clasificados por primera vez, o en que fueron reclasificados
como inversiones disponibles para la venta. En todos los casos, forman parte de estas
inversiones los titulos participativos con baja o minima bursatilidad, los que no tienen ninguna
cotizacion y los que mantiene el inversionista cuando éste tiene la calidad de matriz o
controlante del respectivo emisor de los titulos.

El valor de mercado de los titulos de deuda se determina bajo los mismos criterios
establecidos para las inversiones clasificadas como negociables.

Tratandose de titulos de deuda la fluctuacion por ajuste al valor presente se registra en el estado
de resultados y la diferencia que exista entre el valor presente y el valor de mercado se
contabiliza como valorizacidn o desvalorizacion dentro del patrimonio.

En el caso de los titulos participativos las fluctuaciones por ajustes en el valor de mercado se
registran como valorizacion o desvalorizacién dentro del patrimonio. Los dividendos que se
repartan en especie, incluidos los provenientes de la capitalizaciéon de la revalorizaciéon del
patrimonio, se registran como ingreso en la parte que haya sido contabilizada como
valorizacion y se revierte el superavit.

Cuando los dividendos se repartan en efectivo, se registra como ingreso la parte que haya
sido contabilizado como valorizacion, se revierte el superavit y el monto de los dividendos que
lo exceda se contabiliza como un menor valor de la inversion.

El valor de mercado de los titulos participativos de baja, minima o sin ninguna bursatilidad se
establece mediante el reconocimiento de las fluctuaciones del patrimonio del emisor, segun
estados financieros certificados con menos de seis meses de emision, en el porcentaje de
participacion del inversionista.



c. INVERSIONES PARA MANTENER HASTA EL VENCIMIENTO

Son los titulos respecto de los cuales el inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de
redencion.

La actualizacién del valor presente de los titulos de deuda se registra como mayor valor de la
inversion y su contrapartida afecta los resultados del periodo. El recaudo de los rendimientos
se contabiliza como menor valor de la inversién.

Los titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento se valoran en
forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la
compra.

La Almacenadora, en cada valoracion, realiza una evaluacion del riesgo crediticio para los
titulos de deuda clasificados para mantener hasta el vencimiento y para los titulos de deuda
clasificados como negociables y disponibles para la venta cuya valoraciéon se realice por un
método que no considere precios justos de intercambio a partir de operaciones
representativas del mercado o el empleo de tasas de referencia y margenes calculados a
partir de operaciones representativas del mercado realizados en sistemas transaccionales
administrados por el Banco de la Republica o por entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos
por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, no son objeto de calificacion por riesgo crediticio, salvo
disposiciones en contrario de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para la constitucion de la provision de inversiones por riesgo crediticio se tienen en cuenta los
siguientes criterios:

a) Titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificacion externa de entidades
calificadoras reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Una vez calificados los titulos de deuda por el riesgo de crédito, se deben constituir
provisiones calculadas de tal manera que su valor neto en libros no exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal neto de amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion:

Calificacion Valor Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo Maximo Corto Plazo %
BB+, BB, BB- 90% 3 90%
B+, B, B- 70% 4 50%
CCC 50% 5y6 0%
DD, EE 0% 5y6 0%




b) Titulos de emisiones o emisores sin calificacion externa de entidades calificadoras
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Estas inversiones son calificadas por niveles de riesgo (A Normal, B Aceptable, C
Apreciable, D significativo y E Incobrable). Las calificaciones son establecidas teniendo en
consideracion factores tales como la capacidad de pago del emisor, la situacion financiera y el
cumplimiento de los términos pactados. Una vez calificadas las inversiones por el riesgo
crediticio, se constituyen provisiones calculadas de tal manera que su valor neto en libros no
exceden los siguientes porcentajes del costo de adquisicion de los titulos participativos y del
valor nominal neto de amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion de los titulos de
deuda:

El 80% de las inversiones calificadas como B (Aceptable).
El 60% de las inversiones calificadas como C (Apreciable).
El 40% de las inversiones calificadas como D (Significativo).
El 0% de las inversiones calificadas como E (Incobrable).
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Cartera de créditos y provisiones para pérdida de cartera de créditos y cuentas por
cobrar

En el rubro de cartera se registran los créditos otorgados por Alpopular a sus clientes de
conformidad en el Articulo 33 Numeral 5° del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

La clasificacion, evaluacion y constitucion de provisiones por cartera de crédito y cuentas por
cobrar se realiza con base en las disposiciones emanadas de la Superintendencia Financiera
de Colombia en la Circular Externa 11 de 2002. Bajo estas directrices las cuentas por cobrar
originadas en los servicios del Almacén se asimilan a créditos comerciales para efectos de su
evaluacion, calificacion y constitucién de provisiones

Acatando instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, la provisién de
cuentas por cobrar se estima sin considerar las mercancias almacenadas como garantia
admisible.

Una vez agotadas las instancias comerciales y legales para el recaudo de la cartera y
cuentas por cobrar calificadas como incobrables se presentan a la Junta Directiva para que
autorice su castigo, previa la constitucién de la provisién por el ciento por ciento de su valor.
Sobre la cartera castigada se prosiguen las gestiones de cobro que son conducentes.

Bienes realizables y recibidos en dacién de pago

Bajo este concepto se contabilizan los activos que excepcionalmente se reciben para
recuperar saldos de cartera de dificil cobro.

Dichos activos se adquieren con caracter temporal y deben ser vendidos en un plazo maximo
de 2 a 4 afos.



La provision de los bienes recibidos en dacidon de pago representados en muebles se
constituye gradualmente, 35% del costo de adquisicidn en el primer afo, 35% en el segundo
afio y el 30% restante en el tercer ano, salvo que se cuente con autorizacién de la
Superintendencia Financiera de Colombia para prorrogar el plazo de la venta; en este
escenario, la provision restante se constituye dentro del termino de la misma.

Propiedades y equipo
Las propiedades y equipo se contabilizan al costo de adquisicidon y se reconoci6 los efectos

del sistema de ajustes integrales por inflacién hasta el 31 de diciembre de 2000.

La depreciacion se calcula usando el método de la linea recta y tomando como base los
costos ajustados por inflacién entre el 1 de enero de 1992 y el 31 de Diciembre de 2000, a
las siguientes tasas anuales:

Edificios 5%
Muebles y equipo 10%
Equipo de computo 20%
Vehiculos 20%

Los desembolsos por concepto de mejoras y reparaciones que aumenten la eficiencia y la
vida util de los activos son capitalizados e incrementan el valor histérico. Las erogaciones
realizadas por concepto de mantenimiento y reparaciones se contabilizan como gastos del
periodo en que se producen.

Se registran provisiones individuales sobre aquellos activos cuyo valor neto en libros es
superior al valor comercial establecido mediante avalluos técnicos; cuando el valor neto es
inferior al valor comercial, tal diferencia se contabiliza como valorizacion de activos.

El Decreto Reglamentario 2649 de 1993, sefala que el valor neto de los activos fijos
inmuebles reexpresado como consecuencia de la inflacion debe ajustarse a su valor de
realizacion o a su valor actual o a su valor presente, exceptuando aquellos activos cuyo valor
ajustado sea inferior a 20 salarios minimos mensuales, mientras que la norma especial no
contempla esta disposicion.

Otros activos
Esta cuenta incluye:

a. Los gastos pagados por anticipado, que estan representados principalmente por
seguros, arrendamientos y otros conceptos, se amortizan con base en su causacion.

b. Los cargos diferidos representados por utiles y papeleria se amortizan con base en el
consumo real, las mejoras efectuadas a propiedades tomadas en arrendamiento se
amortizan durante la vigencia del contrato de arrendamiento, los programas para
computador se amortizan en tres afios.



c. El movimiento de las operaciones realizadas entre la Direccion General de Alpopular y
sus diferentes sucursales, o entre éstas, por concepto de transacciones que tiene que
ver con traslado de activos y gastos se registran en la cuenta Sucursales y Agencias.
De acuerdo con normas prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia, en
esta cuenta no deben existir partidas pendientes por corresponder con mas de 30 dias
de antigledad y al cierre del ejercicio contable no deben permanecer partidas
pendientes por corresponder.

Valorizacion y Desvalorizacion de Activos

Las valorizaciones de activos, que forman parte del patrimonio, incluyen:

1. Excesos de los avaluos técnicos comerciales, practicados por firmas especializadas,
sobre el valor neto en libros de las propiedades y equipos y bienes realizables.

2. Exceso del valor de mercado de los titulos participativos clasificados como disponibles
para la venta sobre su costo neto en libros.

Las desvalorizaciones de activos, que forman parte del patrimonio, corresponden al exceso
del valor neto en libros de los titulos participativos clasificados como disponibles para la venta
sobre su valor de mercado.

Pasivos laborales

Los pasivos laborales se estiman y contabilizan mensualmente y se ajustan al fin de cada
periodo con base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

Pensiones de jubilacion

El Instituto de Seguros Sociales “ISS” y los fondos de pensiones reciben contribuciones de
Alpopular y de sus trabajadores para asumir gran parte del pasivo por pensiones de
jubilacion a favor de éstos ultimos. El pasivo por pensiones directamente a cargo de
Alpopular, corresponde esencialmente a personal antiguo y se contabiliza con base en
estudios actuariales.

La amortizacion del costo diferido por concepto de pensiones de jubilaciéon se hace con base
en el articulo 77 del decreto 2649 de 1993, modificado mediante el Decreto 1517 de 1998.
La tasa anual de amortizacién para Alpopular es de 1.44 puntos porcentuales. El costo
diferido de pensiones se muestra en el balance como una deduccion del pasivo acumulado
por pensiones de jubilaciéon. El costo diferido no amortizado por pensiones de jubilacién y los
posteriores incrementos en el pasivo actuarial son amortizados hasta el afio 2010.
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Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina con base en el mayor valor que se
presente entre la renta liquida gravable, a la tarifa del 33%, y la renta presuntiva, equivalente
al 3% del patrimonio liquido del Ultimo dia del afio inmediatamente anterior.

El anticipo del impuesto de renta se contabiliza como un menor valor de la provision, al cierre
fiscal de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuentas contingentes

Se registra como cuentas contingentes hechos econdmicos o circunstancias que puedan
llegar a afectar la estructura financiera de Alpopular. Adicionalmente contabiliza aquellas
operaciones mediante las cuales la entidad podria adquirir un derecho o asumir una
obligacion cuyo surgimiento esta condicionado a que un hecho se produzca o no,
dependiendo de factores futuros eventuales o remotos. Comprende avales otorgados,
garantias bancarias otorgadas, cartas de crédito abiertas sin utilizar, y otras contingencias.
Las cuentas contingentes fiscales se ajustaron por inflacibn en cumplimiento de
disposiciones tributarias hasta el 31 de diciembre de 2006.

Cuentas de orden

En este rubro se registran las operaciones realizadas con terceros, que por su naturaleza no
afectan la situacion financiera de Alpopular, asi como las cuentas de orden fiscales, en
donde se registran las cifras utilizadas para la elaboracion de las declaraciones tributarias.

Igualmente, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control
interno e informacién comercial. Las cuentas de orden pueden ser deudoras o acreedoras
dependiendo de la naturaleza de la operacion a registrar. Para las cuentas de orden
consideradas no monetarias se reconocié los efectos del sistema de ajustes integrales por
inflacion hasta el 31 de diciembre de 2000. Las cuentas de orden fiscales se ajustaron por
inflacion en cumplimiento de disposiciones tributarias hasta el 31 de diciembre de 2006.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Alpopular utiliza la norma de asociacion y causacion para reconocer y registrar los ingresos,
costos y gastos. Los intereses, comisiones y arrendamientos pagados o recibidos por
anticipado se registran en la cuenta de gastos o ingresos pagados o recibidos por anticipado.
Los ingresos facturados a clientes con cartera de mas de tres meses de vencida se registran
en cuentas de orden.
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NOTA 6- DISPONIBLE

El saldo del disponible comprendia:

Caja
Bancos

(1) Existian las siguientes partidas conciliatorias:

NATURALEZA DEBITO
Menos de 30 dias
Notas débito
Mas de 30 dias
Notas débito

NATURALEZA CREDITO
Menos de 30 dias
Cheques girados no cobrados
Notas crédito
Mas de 30 dias
Cheques girados no cobrados
Notas crédito

El saldo del disponible se encuentra libre de restricciones y gravamenes

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
96 94
1,251 1,563
1,347 1,657
30 de junio 31 de didembre
de 2009 de 2008

18 4
6

18 47
312 448
132 188
11 1
68 9
523 646
505 599

12



NOTA 7 - INVERSIONES

El saldo de Inversiones comprendia:
30 dejunio Cidlificacion 31 de dicienrbre

de 2009 de 2008
Inversiones negociables en titulos de deuda
Titulos emitidos y garantizados por entidades vigiladas por la
Superfinanciera 609 A
Titulos de Deuda Riblica intema emitidos y garantizados por la
Naddn A 56
609 56
Inversiones negociables en titulos participativos
Fondo comin ordinario 878 A 1,264
878 1,264
Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Titulos deuda Publica interma Britidos y Garantizados por la 678 A 76
678 726
Inversiones disponibles paralaventa
Titulos deuda Publicainterma Bmitidos y Garantizados por la A
Inversiones disponibles paralaventa
titulos participativos
Acdones con bejay minima liquidez 1483 A 1442
1483 1,442
Provision de Inversiones
3648 398

Las inversiones fueron calificadas de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia en la Circular Externa 100 de 1995.

Al 30 de junio de 2009 las inversiones clasificadas para mantener hasta el vencimiento

representaban el 18.60% del portafolio de la Almacenadora (18.36% al 31 de diciembre de
2008).
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Las Inversiones, de acuerdo con su exigibilidad se clasifican asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Menos de 1 afio 2,165 1,790
Entre 1y 3 afios 1,483 2,168
3,648 3,958

Las Inversiones se encuentran libre de restricciones y gravamenes

NOTA 8- CARTERA DE CREDITOS

El saldo de la Cartera de crédito comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Garantia Admisible
Consumo
Vigente 273 429
273 429
Menos Provision Cartera 7 5
2066 424
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La siguiente es la clasificacién y calificacion de la cartera de crédito y provisiones de acuerdo
con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009

CONSUMO PROVISION

CALIFICACION CAPITAL INTERESES GARANTIAS CAPITAL INTERESES

A 263 4 )
C 10 2
273 4 7

31 de diciembre de 2008

CONSUMO PROVISION

CALIFICACION CAPITAL INTERESES GARANTIAS CAPITAL INTERESES

A 419 5 3
B 10 2
429 5 5

La siguiente es la clasificacion de la cartera de crédito y provisiones por zona geografica de
acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008
ZONA CAPITAL INTERESES CAPITAL INTERESES
Bogota 58 3 15 2
Medellin 161 1 221 1
Cali 13 160 2
Barranquilla 41 33
273 4 429 5
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La siguiente es la clasificacion de la cartera de crédito y provisiones por sector econémico de
acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008
SECTOR CAPITAL INTERESES CAPITAL INTERESES
Comercial 232 2 341 3
Manufacturero 23 1 78
Otras Actividades 18 1 10 2
273 4 429 5

En los semestres terminados en 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 no se
realizaron castigos de cartera de crédito, ni compras ni ventas por dicho concepto.

La cartera de crédito al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 en su totalidad es
exigible en un plazo no mayor a un afio

El movimiento de la provision para proteccion de cartera de créditos durante el semestre fue:

30 de junio 31 de diciembre
__ de2009 _ de 2008
Saldo inicial 5 7
Incremento 2
Traslado (2)
Saldo final 7 5

El saldo de las Cartera de crédito se encuentra libre de restricciones y gravamenes
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NOTA 9- CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar comprendia:

Intereses

Servicios de Almacen (1)

Anticipos de contratos

Adelantos al Personal

Cuota Parte Pensiones de Jubilacion
Impuesto a las Ventas

Restitucion de mercancias

Pagos por Cuenta de terceros

Otros impuestos

Otras

Menos provision Cuentas por Cobrar

(1) Los Servicios de almacén comprendian:

Almacén Bodegas Propias y Particulares
Agenciamiento Aduanero

Manejo y Distribucion

Movilizacién y Transporte de Mercancias
Diversos

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

65 30

10,277 7,763

126 812

27 25

21 38

979 794

19 60

1,811 91

42 36

257 145

13,624 9,794

874 876

12,750 8,918

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

4,549 4,130

4,289 2,054

1,006 783

258 691

175 105

10,277 7,763




La siguiente es la clasificaciéon y calificacién de las cuentas por cobrar y provisiones de
acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009

CALIFICACION COMERCIAL PROVISION CONSUMO PROVISION
10,988 289 37 1
B 1,000 80 1
C 1,055 125
D 303 165 8 4
E 229 208
13,575 867 49 7

31 de diciembre de 2008

CALIFICACION COMERCIAL PROVISION CONSUMO PROVISION
A 7,920 130 25
B 887 24
C 603 411
D 119 76 9 4
E 202 202 29 29
9,731 843 63 33
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La siguiente es la clasificacion de las cuentas por cobrar por zona geografica de acuerdo con
la Circular Externa 100 de 1995

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008
ZONA

Bogota 9,747 6,092
Cucuta 5 21
Barranquilla 801 653
Santamarta 2
Cartagena 106 62
Cali 1,008 1,093
Buenaventura 1,013 792
Ipiales 107 135
Medellin 837 944

13,624 9,794

La siguiente es la clasificacion de las cuentas por cobrar por sector econémico de acuerdo
con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008
SECTOR

Administracion del Estado 281 626
Agropecuario 184 105
Explotacién, Extraccion y Fabricacion 2,334 895
Fabricaciéon con uso de recursos naturales 3,228 2,009
Fabricacion con uso de procesos industriales 221 168
Suministro y distribucion 45 66
Comercio 5,142 2,912
Transporte y comunicaciones 1,254 1,222
Educacién y servicios sociales 323 391
Otras actividades comerciales 525 809
Otras actividades empresariales 80 537
Administracion publica y defensa 7 54
13,624 9,794
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Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 se tenian 171 cuentas por cobrar

reestructuradas las cuales se clasificaron y calificaron conforme a la circular externa 100 de
1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008

CALIFICACION COMERCIAL PROVISION COMERCIAL PROVISION
E 57 57 57 57
57 S5/ 57 57

La siguiente es la clasificacién de las cuentas por cobrar reestructuradas por zona geografica
de acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008
ZONA COMERCIAL PROVISION COMERCIAL PROVISION
Medellin 24 24 24 24
Bogota 33 33 33 33
57 57 57 57

La siguiente es la clasificacion de las cuentas por cobrar reestructuradas por sector
econdémico de acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995:

30 de junio de 2009 31 de diciembre de 2008

SECTOR CONSUMO PROVISION CONSUMO PROVISION

Explotacion Extraccién y Fabricacién 36 36 36 36
Fabricacion con uso de recursos naturales 1 1 1 1
Comercio 20 20 20 20
57 57 57 57

La totalidad de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre y 30 de junio de 2008 son exigibles
en un plazo no mayor a un afio
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El movimiento de la provision para proteccion de cuentas por cobrar durante el semestre

fue:

Saldo inicial
Incremento
Recuperaciones
Traslados
Saldo Final

30 de junio 31 de diciembre
__ de2009 _ de 2008
876 873
108
(110)
3
874 876

El saldo de las Cuentas por Cobrar se encuentra libre de restricciones y gravamenes

NOTA 10 - BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN DACION DE PAGO

El saldo de bienes realizables y recibidos en dacion de pago comprendia:

BIENES RECIBIDOS EN PAGO
Bienes Muebles

Provisién

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
14 93
(2) (2)
12 91

El saldo de los Bienes realizables y recibidos en dacion de pago se encuentra libre de

restricciones y gravamenes.
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NOTA 11 -- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El saldo de las propiedades y equipo comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

No depreciables
Terrenos (1) 3,421 3,421
3,421 3,421
Construcciones en curso 31 775
31 775

Depreciables

Edificios 603 603
Equipos, muebles y enseres 9,792 7,835
Equipos de Computacion 3,038 2,734
Vehiculos 545 545
Equipos de Movilizacion 4,053 4,063
Bodegas 17,100 16,103
35,131 31,883
38,583 36,079
Depreciacion Acumulada (2) 14,401 13,403
Prov. Propiedades y equipo 71 71
24111 22,605
Valor comercial 50,791 50,791

(1) En la actualidad se encuentra en tramite la cesién a titulo gratuito de parte de la zona verde
del lote de la bodega ubicada en Bogota, segun Resolucion administrativa No.010 de la
Alcaldia Local de Fontibén. El efecto de esta situacion se estima en $71 millones y fue
debidamente provisionado.

Todas las propiedades y equipos se encontraban debidamente amparadas contra incendio,
corriente débil y otros riesgos, con pdlizas de seguros vigentes.

La depreciacion cargada a los resultados en los ejercicios terminados a 30 de junio de 2009 y 31
de diciembre de 2008 fue de $1186 y 1064 millones, respectivamente.

El valor comercial de las propiedades y equipos se determind con base en avaluos comerciales
preparados en 2006 y 2007.

Sobre el saldo de propiedades y equipos existen al 30 de junio de 2009 restricciones por $6.559
millones por cuanto garantizan obligaciones financieras y contratos de Leasing con las siguientes
entidades: Banco Popular $2.566 millones; Leasing Popular $9 millones, Leasing Occidente $
1.179 millones y Leasing Bogota $2.805 millones (Al 31 de diciembre de 2008 las restricciones
ascendieron a $4.132 millones).

22



Los bienes objeto de contratos de Leasing Financiero, se tratan contablemente como si
fueran de propiedad de la Compafia y se reconoce su depreciacion en el Estado de
Resultados de acuerdo con las politicas contables de la Almacenadora.

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

Gastos Anticipados (1)

Seguros 280 203
Arrendamientos 15 19

Otros 1
Cargos Diferidos (2)

Estudios y proyectos 150 28

Remodelacion 21 12

Programas para Computador 408 186

Utiles y papeleria 203 117

Mejoras a propiedades tomadas en arriendo 245 37

Impuestos 350

Equipo monitoreo y seguridad 286 161

Estibas 22 15

Tratamiento de pisos en bodegas 180 10

Contribuciones beneficio general 77 93

Reparaciones locativas 47 254
Asesorias nuevos proyectos 69 28

Otros 57 37
Otros Activos

Inmuebles

Créditos a empleados (3) 757 794

Depositos en garantia 17 17

Anticipo de Imporrenta (4) 991

Retencion en la fuente (4) 487

Anticipo de Industria y comercio (4) 111

Aportes permanentes (5) 93 93

Consorcios o0 uniones temporales (6) 53 128

Otros 161 115

5,080 2,348
Provisidn otros activos 133 128
4,947 2,220
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(1) ElI movimiento de los gastos pagados por anticipado fue el siguiente:

Semestres terminados en

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Saldo inicial 223 691
Cargos 492 230
Amortizaciones (420) (698)
Saldo final 295 223

(2) El movimiento de los cargos diferidos fue el siguiente:

Semestres terminados en

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Saldo inicial 978 1,179
Cargos 2,393 1,186
Amortizaciones (1,256) (1,387)
Saldo final 2,115 978

(3) Los créditos a empleados son autorizados para adquisicién, construccién y ampliacién de
vivienda o la cancelacién de créditos hipotecarios otorgados por entidades vigiladas por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La tasa de interés de estos préstamos
oscila entre el 9.40% y el 14.40% anual, y son concedidos a un término limitado no
superior a 8 anos. Estos préstamos fueron evaluados, de acuerdo con las normas
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia para la evaluacion de
cartera de créditos.

(4) El saldo de anticipos y retenciones al cierre fiscal se aplicd al correspondiente pasivo.
Ver Nota 18 a los Estados Financieros.

(5) Incluye $50 millones por aporte a la union temporal Broom Colombia S.A — Alpopular
S.A. entregados en cumplimiento del contrato de Unién Temporal cuyo objeto es la
prestacion de servicios de manejo integral de contenedores.

(6) Corresponde al 50% de participacion que tiene la Compania en los activos de la Union
Temporal Albroom.

En diciembre de 2008 termind el contrato de Unién Temporal CRA donde Alpopular tenia
un participacion variable
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El movimiento de la provision de Otros activos durante el semestre fue:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Saldo inicial 128 124
Incremento 5 5
Traslados 1)
133 128

NOTA 13 - VALORIZACIONES - DESVALORIZACIONES

El saldo de valorizaciones y desvalorizaciones comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Valorizaciones
Inversiones disponibles venta 1,436 1,523
Propiedades y equipo 36,159 36,728
37,595 38,251
Desvalorizaciones
Inversiones disponibles venta - -
37,595 38,251
NOTA 14 - DEPOSITOS ESPECIALES
El saldo de Depdsitos especiales comprendia:
30 de junio 31 de diciemmbre
de 2009 de 2008
Anticipos clientes Aduana (1) 1,014 873
Anticipos otros Clientes 600 222
1,614 1,095

(1) Incluye los dineros recibidos de clientes para tramite de Nacionalizaciéon de Mercancias.

25



NOTA 15- CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo de créditos de Bancos y otras obligaciones financieras comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
BANCO de 2009 de 2008
Banco Popular (1) 2,566 3,350
Descubierto Bancario 10 100
2,576 3,450

(1) El saldo de créditos en bancos lo componian 2 obligaciones con el Banco Popular.

El crédito hipotecario fue desembolsado el 30 de junio de 2005 y generd un costo
financiero en el primer semestre de 2009 de $78.9 millones, y $119.2 millones segundo
semestre de 2008; dicho crédito fue utilizado en la adquisicion de una Bodega en
Buenaventura (Valle del Cauca) en el Barrio Tabor, distinguido como Lote 5.

El segundo crédito fue adquirido el 23 de diciembre de 2008 por $2.000 millones y
generd un costo financiero de $126.4 millones en el primer semestre de 2009; y $5.5
millones en el segundo semestre de 2008.

Las condiciones de las obligaciones financieras son las siguientes:

Acreedor No. Obligacién Vigencia Tasa Garantia
Banco Popular 401321344 5 afios DTF+5 Hipotecaria
Banco Popular 401322253 3 afios DTF+4 Pagaré

El vencimiento del saldo de este rubro es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Menos de 1 afio 1,566 1,567
Entre 1 y 3 afios 1,000 1,783
2,566 3,350
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NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar comprendia:

Comisiones y honorarios
Impuestos por pagar
Dividendos y Excedentes (1)
Arrendamientos (2)

Impuesto de ventas por pagar
Retenciones y aportes Laborales
Contribuciones y afiliaciones
Seguros

Transporte

Servicios publicos
almacenamiento

Vigilancia

Temporales

Mantenimiento

Cargue y Descargue de mercancias
Utilizacién frecuencias
Bodegajes pagos a terceros
Seguridad industrial
Relaciones industriales
Devolucion de contenedor
Papeleria

Insumos nuevos proyectos
Provision poliza multiriesgo
Programas y licencias
Cheques girados no cobrados
Diversas

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
8 29
361 8
1 1
4,001 2,782
721 642
383 363
4 4
2 67
4,579 1,102
74 50
48 12
79 29
162 82
86 171
74 7
45 45
11 92
46 47
13 32
24
27 29
501
466
37
2
248 178
11,979 5,796
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(1) ElI movimiento de los dividendos decretados durante el semestre fue el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Saldo inicial 1 1
Dividendos decretados 2,207 2,696
Dividendos pagados (2,207) (2,696)
Traslados
Saldo final 1 ]

(2) Corresponde principalmente a obligaciones por contratos de Leasing suscritos con
Leasing Popular, Leasing Bogota y Leasing de occidente. De acuerdo con su exigibilidad de
pago los contratos de arrendamiento se clasifican asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Leasing Financiero
Menos de 1 afo 1,354 819
Entre 1y 3 afios 2,640 1,963
3,994 2,782
Otros
Menos de 1 afo - -
3,994 2,782

Adicionalmente la compafiia tiene contratos de Leasing suscritos con Leasing Popular
contabilizados segun instrucciones vigentes para Leasing Operativo, por tanto los Activos
adquiridos y las deudas no estan contabilizados en los Estados Financieros. Gradualmente,
al momento de ser exigibles los pagos del contrato Leasing, se registran dichos valores como
gastos del ejercicio. De acuerdo con su exigibilidad de pago los contratos de Leasing se
clasifican asi:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Menos de 1 afio - 188
- 188

El costo promedio de los contratos Leasing en el primer semestre de 2009 fue 15.44% M.V.
(15.74% M.V. en el segundo semestre de 2008).
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El gasto por intereses en los contratos Leasing fue $253 Millones y $131 millones en el
primer semestre de 2009 y segundo semestre de 2008 respectivamente.

NOTA 17- OTROS PASIVOS

El saldo de otros pasivos comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Obligaciones laborales (1) 950 916
Pensiones de Jubilacién (2) 232 226
Ingresos anticipados (3) 1,450 1,528
Consorcios o0 uniones temporales (4) 193 190
2,825 2,860

(1) Las obligaciones laborales consolidadas estaban conformadas por:

30 de junio de 31 de diciembre

2009 de 2008
Cesantias 202 275
Intereses de Cesantias 23 37
Vacaciones 569 456
Prima de vacaciones 156 148
950 916

(2) Este pasivo corresponde a pensiones de jubilacion y bono pensional, a cargo de
Alpopular S.A., estimado por actuarios conforme a las normas legales vigentes.

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el numero de personas incluidas en el
calculo actuarial por pensiones de jubilacién fue de dos (2) y una (1) para el bono
pensional.

El Método usado por la Almacenadora para la determinacion del Pasivo por Pensiones
de Jubilacién es el Sistema de Equivalencia Actuarial para Rentas Fraccionarias
Vencidas, de conformidad con el Art. 112 del Estatuto Tributario.

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el porcentaje de amortizacion
ascendia al 98.59% y 97.14% respectivamente.
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El pasivo actuarial de jubilacion se resume asi:

Calculo Saldo por Provision
actuarial amortizar acumulada
Saldos al 30 de junio de 2008 224 8 216
Ajuste segun calculo actuarial 18 18
Gasto neto (20) 20
Pagos de pensiones (10) (10)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 232 6 226
Ajuste segun calculo actuarial 15 15
Gasto neto (16) 16
Pagos de pensiones (10) (10)
Saldos al 30 de junio de 2009 237 5 232

Los porcentajes utilizados en la elaboracion del calculo actuarial fueron:

A. Tasa DANE: El 7.63% para el 2009 y 31 de diciembre de 2008 correspondiente al
incremento anual futuro de pensiones equivalente a la inflacion promedio de los ultimos
10 anos certificada por el DANE.

B. Interés Técnico: Se empleo un interés técnico del 12.43% para el 2009

correspondiente al DTF del los ultimos 10 afios aprobado por la Superintendencia

Financiera de Colombia

(3) El movimiento de los ingresos recibidos por anticipado durante el periodo fue el siguiente:

Saldo al 31 de Saldo al 30 de
diciembre de Amortizados Causados junio de
2008 2009
Intereses 3 56 57 4
Servicio de Almacén (1) 1,523 2,807 2,729 1,445
Otros 2 1 1
1,528 2,864 2,786 1,450

(1) Incluye facturacién por servicios anticipados para un periodo entre 1 y 60 meses, la
cual se reconoce en los resultados de la compafia mediante el sistema de causacion.

(4) Corresponde a la participacion de la Compania en los pasivos de las Unién temporales
Albroom con participacion por parte del Alpopular en los pasivos del 50%. La union
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temporal Cra finalizd operaciones el dia 18 de diciembre de 2008, ver nota 12 otros
activos.

NOTA 18- PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El saldo de pasivos estimados y provisiones comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

Impuestos de renta y complementarios (1) 1,089 957

Impuestos de industria y comercio 200 137

Restitucion de mercancias 269 270

Demandas laborales 99 67

Otras Autoridades administrativas (2) 569 541
Contribuciones y afiliaciones 3
Diversos 189

2,418 1,972

(1) El siguiente es el movimiento del pasivo de impuesto sobre la renta:

Semestre terminado Semestre terminado

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

Saldo inicial 957 1,651
Reclasificacion a Pasivo Real Cuenta 251505 (581)

Gastos por renta 1,089 1,136
Aplicacion de anticipos y retenciones (1,682)
Recuperacion Provision Renta (376) (148)
Impuesto sobre la renta por pagar 1,089 957
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La conciliacion entre la renta gravable y la ganancia antes de la provisién para impuesto
sobre la renta se presenta a continuacion:

Semestre Aiio terminado
terminado 30 de 31 de diciembre
Junio de 2009 de 2008

Ganancia antes de impuesto sobre la Renta 4,266 9,694
Ingresos no constitutivos de renta o exentos de impuesto (238) (1,224)
Provision y gastos no deducibles 466 1,655
Deduccién compra activos fijos (898) (1,925)
Otras deducciones (376) (1,298)
Renta liquida fiscal 3,220 6,902
Renta presuntiva 577 1,089

La conciliacion entre el patrimonio contable y fiscal se presenta a continuacion:

Semestre terminado Afio terminado
30 de Junio de 2009 31 de Diciembre
de 2008
Patrimonio Contable 63,264 62,951
Reajustes Fiscales no registrados en la contabilidad 15,429 14,389
Valorizaciones no reconocidas fiscalmente (36,159) (36,728)
Patrimonio fiscal 42,534 40,612

Las declaraciones de impuesto sobre la renta correspondientes a 2007 y 2008 estan sujetas
a revision y aceptacion por parte de las autoridades fiscales. La administracion de Alpopular
y sus asesores legales consideran que no se presentaran diferencias de importancia en
relacion con los pasivos constituidos en caso de revision de las declaraciones por parte de
las autoridades tributarias.

(2) Ver Nota 22 a los Estados Financieros
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NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Al 30 de Junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el capital autorizado de Alpopular era de
ocho mil millones de pesos ($8.000 millones), dividido en ochenta millones (80 millones) de
acciones nominativas ordinarias de un valor de cien pesos ($100) cada una. El Capital
Suscrito y Pagado estaba representado al 30 de junio de 2009 en 73.805.905 acciones
nominativas ordinarias con valor de cien pesos ($100) cada una. (72.713.225 acciones a 31
de diciembre de 2008).

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el patrimonio incluia $8.308 millones
respectivamente producto de la capitalizacion de la Revalorizacién del Patrimonio.

NOTA 20- RESERVAS

El saldo de las reservas comprendia:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Reserva Legal
Por apropiacion de utilidades liquidas 3,630 3,630
Por prima en colocacion de acciones 11,481 10,645
15,111 14,275
NOTA 21- CUENTAS CONTINGENTES
El saldo de cuentas contingentes comprendia:
30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
ACREEDORAS
Otros (1) 4,934 5,932
4,934 5,932

(1) A la fecha se tienen reclamaciones y Sanciones Administrativas por $4.934 Millones.
Segun concepto de la secretaria general de la Almacenadora y de los abogados
defensores en cada caso especifico gran parte de los litigios existentes tienen una alta
probabilidad de fallos a favor de Alpopular por lo que solo se requirié provision de $541.8
Ver Nota 18 a los Estados Financieros.
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NOTA 22- CUENTAS DE ORDEN

El saldo de cuentas de orden comprendia:

DEUDORAS

Activos Castigados

Ajustes por Inflacion Activos

Cuentas por cobrar rendimiento inversiones
Mercancias Entregadas en Deposito a otros Almacenes
Propiedades y Equipos totalmente depreciados

Valor Fiscal de los Activos

Operac.reciprocas activas con matrices y subordinadas
Operaciones reciprocas que afectan gastos y costos
Inversiones negociables en titulos de deuda publica
Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Cheques postfechados

Cartera cuentas de orden

Bienes y valores entregados en custodia

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
171 171
5,567 5,567
5 30
45 1,323
5,734 5,440
56,069 50,358
1,896 1,507
758 674
608 526
678 726
102 8
589 836
1 2
72,223 67,168

34



ACREEDORAS

Bienes y Valores Recibidos en Garantia Admisible
Mercancias recibidas en depdsito con Certificado
Mercancias recibidas en depodsito con Certificado y Bono
Mercancias recibidas en depdsito Simple

Mercancias recibidas en depdsito Provisional

Mercancias recibidas en depdsito con Retencién
Mercancias recibidas en depodsito con Obligacion Prendaria
Mercancias en transito

Ajuste por Inflaciéon Patrimonio

Capitalizaciéon Revalorizacién Patrimonio

Mercancias en Consignacion Tramite Nacional

Bonos de Prenda Descontados

Valor Fiscal del Patrimonio

Rendimiento Inversiones Negociables

Cartera de crédito

Cartera de vivienda

Operaciones reciprocas pasivas con matrices y subsidiarias
Operaciones reciprocas que afectan patrimonio
Operaciones reciprocas que afectan ingreso

Otros

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

757 794
126,053 100,891
3,720 17
223,545 302,066
4,326 10,685
53,323 59,380
1,056 2,705
72 3,000
8,308 8,308
8,308 8,308
5,513 9,719
11 11
40,613 37,362
116 127
312 437

26 22
6,577 6,155
45,577 44756
395 378
308 308
528,916 595,429

NOTA 23 - INGRESOS POR SERVICIOS DE ALMACEN

Los ingresos por servicios de almacén del periodo comprendian:
Semestres terminados en

Bodegas Propias

Bodegas Particulares
Agenciamiento Aduanero
Manejo y Distribucion
Transporte

Montacargas y bascula
Cargue y Descargue de granel
Otros

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
14,601 12,803
517 457
1,666 1,691
4,816 4171
355 683
392 403
2,612 755
36 191
24,995 21,154
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NOTA 24- GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal del periodo comprendian:

Salario integral
Sueldos

Horas extras

Auxilio de transporte
Cesantias

Intereses sobre cesantias
Prima legal

Prima extralegal
Vacaciones

Prima de vacaciones
Prima de antigtiedad
Pensiones de jubilacion
Bonificaciones
Indemnizaciones
Viaticos

Aportes parafiscales
Auxilios al personal
Otros

Semestres terminados en

NOTA 25- OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Los otros ingresos operacionales del periodo comprendian:

Dividendos y Participaciones

Reintegro provision cuentas por cobrar
Cables, Portes, telefono y papeleria
Otros ingresos intermadiaciaion aduanera

Manipulacién de mercancias

Consorcios 0 Uniones Temporales (1)

Cargue y descargue
Fumigacién
Almacen

Recuperaciones riesgo operativo

servicio extraordinario
Otros

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
899 757
2,332 2,000
52 57
64 58
225 198
24 22
225 195
212 202
250 190
Al 55
72 41
16 17
231 130
41 30
51 75
1,009 873
119 129
66 35
5,959 5,064
30 de junio de 31 de diciembre
2009 de 2008
238 466
110
23 5
205 280
67
116 1,151
214 81
2 14
86 14
160
140
79 137
1,440 2,148

(1) Corresponde al 50% de la participacién que tiene la Compania en los ingresos de la
Unién Temporal Albroom, ver nota 12 Otros Activos.
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NOTA 26- OTROS GASTOS OPERACIONALES

Los otros gastos operacionales del periodo comprendian:

Semestres terminados en

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Comisiones 31 30
Honorarios 242 282
Impuestos 1,010 881
Arrendamientos 2,680 2,451
Contribuciones vy afiliaciones 174 155
Seguros 781 606
Perdida en venta de inversiones 2 10
Mantenimiento y reparacion 686 691
Adecuacion e instalacion oficina 106 131
Depreciaciones 1,186 1,064
Amortizaciones 385 314
Servicio de aseo y vigilancia 845 744
Servicios temporales 1,675 1,527
Propaganda y publicidad 33 98
Relaciones publicas 50 58
Servicios publicos 444 477
Procesamiento electronico 183 154
Gastos de viaje 64 100
Transporte 493 481
Utiles y papeleria 164 203
Consorcio y uniones temporales (1) 209 255
Suscripciones y publicaciones 46 48
Relaciones industriales 135 169
Aseo y cafeteria 140 141
Seguriad industrial 206 159
Elementos fungibles 12 6
Organizacion de archivos 160 143
Cajas alarchivo 99 179
Microfilmacién alarchivo 56
Cargue y descargue 1,437 940
Compra de estibas 42 56
Manejo contenedor 828 1,007
Manipuleo de mercancias 762 46
Desembalaje y arrume 105 131
Pesaje 120 77
Servicio de tarja 34 15
Activos de menor cuantia 49
Riesgo operativo 21
Ensaque y reempaque de mcias 252
servicio de correo 38 67
Otros 143 368
16,002 14,390

(1) Corresponde al 50% de la participacion que tiene a Compafia en los gastos de las Unién

Temporal Albroom, ver nota 12 Otros Activos.
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NOTA 27- INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales del periodo comprendian:

Semestres terminados en

30 de junio 31 de diciembre
de 2009

Arrendamientos 103 95
Recuperacion y reintegro de pasivos 42 92
Recuperaciéon Renta 375 148
Recuperacion provision cargue y descargue 117
Recuperacion Incapacidades personal 31
Diferencia en cambio 7 8
Utilidad en venta de propiedades y equipo 1 18
Unién temporal 1
Otros 24 52
552 562

NOTA 28 - GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales del periodo comprendian:

Semestres terminados en

30 de junio 31 de diciembre
de 2009
Multas, litigios, sanciones y demandas (1) 88 118
Restitucién de Mercancias (2) 139 53
Activos dados de baja 106
Otros 30 9
363 180

(1) Incluye provisiones para atender litigios y demandas en cumplimiento de las

recomendaciones de los Asesores Juridicos de Alpopular.
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(2) Corresponden a casos en que los clientes presentaron reclamos por dafios o pérdidas
en las mercancias depositadas, evaluando en cada uno, la responsabilidad de la

Almacenadora.

NOTA 29 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

A. Operaciones celebradas con Compaiiias Subordinadas

Como se detalla en la Nota 7 a los Estados Financieros, la Almacenadora poseia al 30 de
junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el 94.92%, del capital suscrito y pagado de

Aladdin Cargo.

Los siguientes son los saldos de las cuentas del Activo y del Pasivo de Alpopular
relativos a dichas Inversiones y de los correspondientes ingresos y gastos recibidos e
incurridos en las operaciones realizadas con ella:

Activo

Inversiones
Inversiones en acciones

Cuentas por Cobrar
Servicios de Almacén
Otras

Valorizaciones
Inversiones
Pasivo

Cuentas por pagar
Diversas

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
515 475
515 475
156
36 5
192 5
248 355
248 355
3,982 830
3,982 830
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30 de junio 31 de diciembre

de 2009 de 2008
Cuentas de Resultado
Ingresos
Almacenamiento 20
Otros Ingresos 4 32
24 32
Egresos
transporte
Diversos 802 447
802 447

Entre Alpopular y Aladdin Cargo, no hubo durante los semestres terminados en junio 30 de
2009 y diciembre 31 de 2008:

1. Servicios gratuitos 0 compensados

2. Préstamos sin interés o contraprestacion alguna a cargo del mutuario

3. Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacidon que no corresponda a esencia
o naturaleza del contrato mutuo

4. Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a
terceros en condiciones similares de plazo, riesgo.

5. Operaciones cuyas caracteristicas difieren de las realizadas con terceros
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B. Operaciones celebradas con accionistas

Los siguientes son los saldos de las operaciones celebradas con accionistas que poseian
mas del 10% del capital social de la entidad:

e Operaciones con Banco Popular

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Activo
Disponible (1)
Cuentas Corrientes 306 81
Cuentas de Ahorros 927 1,381
1,233 1,462
Cuentas por Cobrar (2)
Servicios de Almacén 5 38
5 38
Pasivo
Créditos de bancos (3)
Creditos 2,566 3,350
Cuentas Por Pagar 8 -
2,574 3,350

(1) Registra saldos de cuentas corrientes y de ahorros de las diferentes sucursales de
Alpopular en el pais.

(2) Las cuentas por cobrar por servicios de Almacén son originadas por los servicios de
almacenamiento de archivo activo e inactivo del Banco.

(3) El saldo al 30 de Junio de 2009 corresponde a dos créditos uno Hipotecario para
adquisicion de una Bodega con plazo a 5 afos y tasa de interés DTF+5 (ver nota 15) y el
otro de tesoreria con plazo a 3 afios y tasa de interés DTF+4.
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30 de junio 31 de diciembre
de 2008 de 2008
Cuentas de Resultado (4)

Ingresos
Intereses 25 17
Almacenamiento 33 29
Manejo y Distribucion 106 129
Movilizacién y transporte de mercancias 1 1
Otros Ingresos 3 3
168 179

Egresos
Intereses 200 125
Servicios Bancarios 6 5
Arrendamientos 158 143
364 273

(4) Corresponde a: Ingresos ocasionados por el desarrollo de operaciones de
Almacenamiento, intereses cuenta de ahorro, manejo, distribucion y transporte de los
archivos y Gastos por concepto de intereses Crédito Hipotecario (DTF+5) y de tesoreria

(DTF+4) y arrendamiento Bodegas.
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C. Operaciones celebradas con Administradores

Los siguientes son los saldos de las operaciones celebradas con los administradores del
Ente.

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Activo
Cuentas por Cobrar
Créditos de vivienda (1) 78 58
78 58
Cuentas de Resultado
Ingresos
Intereses (1) 6 4
6 4
Egresos
Gastos de personal 922 774
922 774

(1) Préstamos para vivienda otorgados de acuerdo con el reglamento interno y ratificados a
través de Junta Directiva, con intereses entre el 6.44% y 11.44% anual.

D. Operaciones celebradas con Directores

Los siguientes son los saldos de las operaciones celebradas con directores:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Pasivo
Cuentas por Pagar
Honorarios 3 3
3 3
Cuentas de Resultado
Egresos
Honorarios 21 22
21 22
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E. Operaciones con Otros Vinculados Econémicos
Operaciones celebradas con Entidades del Grupo Popular
En los semestres terminados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, se

presentaron las siguientes operaciones para efecto de los Estados Financieros
Consolidados:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008
Activo
Inversiones negociables
CDT
Leasing Popular 600
600 -
Cuentas por Cobrar
Servicios de Almacén
Leasing Popular 2
Fiduciaria Popular 8
- 2
Pasivo
Cuentas por pagar
Contrato leasing
Leasing Popular 9 22
9 22
Ingresos
Intereses
Leasing Popular 17 27
Servicios de Almacén
Leasing Popular 49 39
Fiduciaria Popular 39 35
Valores del Popular 8 6
manejo y distribuciéon
Leasing Popular 31 37
Fiduciaria Popular
Valores del Popular 1
transporte
Fiduciaria Popular 2 2
147 149
Gastos
Intereses
Leasing Popular 7 2
Comisiones
Valores del Popular 1
Arrendamientos
Leasing Popular 33 211
41 213
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d. Operaciones celebradas con Entidades del Grupo Aval.

En los semestres terminados al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008, se
presentaron las siguientes operaciones para efecto de los Estados Financieros Combinados:

30 de junio 31 de diciembre
de 2009 de 2008

Banco de Occidente

Cuentas por cobrar Servicios Alamacen 5 5

Ingresos Servicios Almacen 26 24
Leasing Occidente

Cuentas por Pagar Contratos Leasing 1,183 1,116

Ingresos Intereses 13

Ingresos Servicios Almacen 2 2

Gastos arrendamientos 88 93
Fiduciaria de Occidente

Ingresos Servicios Almacen 2 1
Valores de Occidente

Cuentas por cobrar Servicios Alamacen 1

Ingresos Servicios Almacen 7 5
Banco de Bogota

Cuenta Corriente 1 1
Almaviva

Ingresos Servicios Almacen 42

Gastos servicio portuarios 25 9
Leasing Bogota

Cuentas por Pagar Contratos Leasing 2,805 1,659

Ingresos Servicios Almacen 3

Gastos arrendamientos 175 40
Banco AV Villas

Intereses CDT
A Toda Hora

Cuentas por Pagar 0 2

Gastos seguridad Informacion 15 15
Seguros de Vida Alfa

Cuenta por Pagar ARP 6 5

Gastos ARP 33 29
Seguros Alfa

Diferido Polizas Cumplimiento 42 5

Gastos seguros 19 29
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